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Abstract 
 

This study aims to analyze the Effect of Return On Equity (ROE) and Current Ratio 

(CR) on Company Value with Capital Structure as an intervening variable in 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 

period 2019-2023. This Quantitative Research uses secondary data obtained from the 

company's financial statements published by the IDX. The population used in this 

study were all manufacturing companies listed on the IDX during 2019 to 2023 and 

the Sample was collected using the purposive sampling technique and obtained data 

from 32 companies for 5 years which were used as research samples. The data analysis 

technique uses SPSS 26 software and the data analysis method used is multiple linear 
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regression. The results of the analysis show that (1) ROE has a positive and significant 

effect on Capital Structure. (2) CR has a negative and significant effect on Capital 

Structure. (3) ROE has a negative and significant effect on Company Value. (4) CR 

has a negative and significant effect on Company Value. (6) The intervening variable 

Capital Structure does not mediate the ROE variable on Company Value. (7) The 

intervening variable Capital Structure does not mediate CR on Company Value. This 

study contributes to the understanding of the factors that influence the Company 

Value of manufacturing companies in Indonesia and the importance of Capital 

Structure in optimizing company value. 

Keywords: Return on Equity, (ROE), Current Ratio (CR), Firm Value, and Capital 

Structure 

 

Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Return On Equity (ROE) dan Current 
Ratio (CR) terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal sebagai variabel intervening pada 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode tahun 2019-
2023. Penelitian Kuantitatif ini menggunakan data sekunder yang diperooleh dari laporan keuangan 
perusahaan yang dipublikasikan oleh BEI. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalaha 
seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI selama 2019 hingga 2023 dan Sampel 
dikumpulkan dengan Teknik purposive sampling dan didapatkan data sebanyak 32 perusahaan selama 
5 tahun yang digunakan sebagai sampel penelitian. Teknik Analisa data menggunakan bantuan 
software SPSS 26 dan Metode analisa data yang digunakan adalah regresi linier berganda. Hasil analisis 
menunjukan bahwa (1) ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Struktur Modal. (2) 
CR memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap Struktur Modal. (3) ROE memiliki pengaruh 
negatif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. (4) CR memiliki pengaruh negatif dan signifikan 
terhadap Nilai Perusahaan. (6) Variabel intervening Struktur modal tidak memediasi variabel ROE 
terhadap Nilai Perusahaan. (7) Variabel intervening Struktur Modal tidak memediasi CR terhadap 
Nilai Perusahaan. Penelitian ini memberikan kontribusi dalam pemahaman tentang factor-faktir yang 
memengaruhi Nilai Perusahaan perusahaan manufaktur di Indonesia serta pentingnya Struktur Modal 
dalam mengoptimalkan nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Return On Equity, (ROE), Current Ratio (CR), Nilai Perusahaan, dan Struktur Modal  

 

 

PENDAHULUAN 

Indonesia merupakan salah satu negara berkembang dan berpenduduk terbesar di 

dunia menjadi sasaran strategis bagi yang ingin mendirikan perusahaan di Indonesia, baik 

perusahaan swasta, asing maupun pemerintah. Industri manufaktur merupakan salah satu 

sektor industri yang mendominasi perusahaan – perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Industri manufaktur secara luas didefinisikan sebagai “transformasi bahan 

fisik atau kimia menjadi produk baru,” terlepas dari proses (dengan mesin atau dengan 

tangan), lokasi (pabrik atau rumah), atau metode penjualan (grosir atau eceran). Produk 

Domestik Bruto (PDB) adalah jumlah nilai tambah yang dihasilkan oleh seluruh unit usaha 

dalam suatu negara tertentu, atau merupakan jumlah nilai barang dan jasa akhir yang 
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dihasilkan oleh seluruh unit ekonomi. PDB merefleksikan total pendapatan yang diterima 

oleh faktor-faktor produksi dalam kegiatan proses produksi di suatu negara selama satu 

periode (setahun). Perhitungan indikator ini menggunakan PDB Atas Dasar Harga Konstan 

(Badan pusat statistik, 2023) 

 Tujuan utama didirikannya suatu usaha yaitu meningkatkan kesejahteraan pemilik 

dan stakeholder serta untuk mengembangkan usahanya secara berkelanjutan. Nilai perusahaaan 

dapat dijadikan tolok ukur kesuksesan bagi suatu perusahaan. Untuk mencapai nilai 

perusahaan yang baik, maka perusahaan dapat meningkatkan kinerja melalui peningkatan 

kemampuan menghasilkan laba, pengelolaan utang lancar dan ukuran perusahaannya. 

Penentuan nilai perusahaan dalam dapat diukur dengan menggunakan Price to Book Value 

(PBV). PBV digunakan untuk mengukur nilai yang diberikan pasar keuangan kepada 

manajemen dan organisasi sebagai perusahaan yang terus tumbuh. Semakin tinggi nilai PBV 

maka semakin tinggi nilai perusahaan. Penentuan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dapat tercermin dari Return On Equity (ROE). ROE digunakan untuk 

mengukur tingkat penghasilan bersih yang diperoleh oleh pemilik perusahaan atas modal 

yang diinvestasikan. Semakin tinggi laba bersih yang dimiliki perusahaan, semakin tinggi pula 

tingkat ROE yang dimiliki perusahaan tersebut, sehingga menaikkan nilai perusahaan karena 

semakin diminati oleh investor. Current Ratio (CR) digunakan untuk melihat kemampuan 

perusahaan dalam membayar hutang lancarnya. CR yang semakin tinggi dapat menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban financial jangka pendeknya. Current ratio 

yang terlalu tinggi dapat dianggap kurang baik, karena pada kondisi tersebut dapat 

mencerminkan pengelolaan yang kurang efisien yang pada akhirnya dapat mengurangi 

kemampuan laba perusahaan. Perusahaan dalam hal ini harus mempertahankan CR pada titik 

optimal. 

Nilai perusahaan adalah persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan 

yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai 

perusahaan juga tinggi, dan meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya terhadap kinerja 

perusahaan saat ini namu juga pada prospek perusahaan dimasa mendatang. Memaksimalkan 

nilai perusahaan sangat penting artinya bagi suatu perusahaan, karena dengan 

memaksimalkan nilai berarti juga memaksimalkan tujuan utama perusahaan. Meningkatkan 

nilai perusahaan adalah sebuah prestasi yang sesuai dengan keinginan para pemiliknya, karena 

dengan meningkatkan nilai perusahaan, maka kesejahteraan para pemilik juga akan 

meningkat. Nilai juga ditentukan oleh kekuatan penawaran dan permintaan pasar atas saham 



Magribi Ramadhani, Lusiana, Yosi Pupita Sari 

 ARZUSIN: Jurnal Manajemen dan Pendidikan Dasar 636 

perusahaan. Nilai juga dapat memberikan kemakmuran pemegang saham secara maksimum 

apabila harga saham perusahaan meningkat. Salah satu cara mengukur nilai perusahaan ialah 

dengan mengukurnya menggunakan price to book (PBV), yang menggambarkan seberapa besar 

pasar memperhitungkan nilai saham suatu perusahaan. Nilai buku perusahaan atau rasio 

harga saham terhadap PBV menunjukan taraf  kemampuan untuk menghasilkan nilali 

perusahaan terhadap modal yang ditanamkan (Pallunan et al, 2020). 

ketahanan yang cukup bagus. 

Tabel 1. Nilai Rata-Rata Price to Book Value (PBV) Pada Beberapa Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Kimia Tahun 2019-2023 

No Kode Emiten 
PBV 

Rata-Rata 
2019 2020 2021 2022 2023 

1 AGII 0,66 0,83 1,32 1,64 1,24 1,138 

2 DPNS 0,34 0,36 0,47 0,44 0,46 0,414 

3 EKAD 0,18 0,19 0,2 0,18 0,16 0,182 

4 BUDI 0,39 0,36 0,63 0,76 0,85 0,598 

5 MDKI 0,61 0,67 0,58 0,51 0,53 0,58 

6 INCI 0,24 0,48 0,29 0,3 0,24 0,31 

7 SRSN 0,8 0,59 0,54 0,48 0,57 0,596 

8 MOLI 1,55 1,41 0,91 0,44 0,88 1,038 

9 TPIA 1,69 1,43 0,94 5,07 10,68 3,962 

10 UNIC 0,62 0,67 1,45 0,92 0,75 0,882 

Sumber : www.idx.co.id (2024) 

Pada Tabel 1 tersebut menjelaskan, dari rasio PBV  tersebut , nilai perusahaan yang 

baik saat nilai PBV diatas 1 (satu). Jika semakin tinggi rasio PBV akan menunjukan nilai 

perusahaan semakin membaik. Sebaliknya jika PBV dibawah 1 ( satu) maka menujukan 

bahwa nilai perusahaan yang tidak baik, sehingga dapat mempengaruhi persepsi investor 

dalam berinvestasi pada perusahaan tersebut. Karena dengan nilai perusahaan dibawah 1 

(satu) menggambarkan harga jual perusahaan bernilai rendah  dan komponen struktur 

keuangan perusahaan memburuk. Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa terjadi fluktuasi nilai 

Price to Book Value pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2023. 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji bagaimana return on equity dan current ratio 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dengan struktur modal sebagai variabel perantara, 
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pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023. 

Dengan melakukan analisis yang mendalam, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

pemahaman yang lebih jelas tentang faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan serta 

menjadi referensi bagi manajemen dalam mengambil keputusan strategis untuk 

meningkatkan nilai perusahaan di masa depan. 

 

METODE 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023. Jangka waktu penelitian ini berlangsung selama 

4 bulan, dimulai dari 1 November 2024 hingga 12 Februari 2025. Sebelum penelitian utama 

dilakukan, terlebih dahulu dilakukan pra-survei untuk memastikan validitas instrumen 

penelitian serta menentukan sampel yang sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan. 

Dalam studi ini, peneliti memakai metode pembelajaran yang disebut penelitian 

kuantitatif. Artinya, mengamati angka-angka dan memakai matematika untuk memahami apa 

yang mereka temukan. Mereka mengajukan pertanyaan kepada orang-orang melewati sesuatu 

yang disebut kuesioner, yang seperti survei, untuk memperoleh jawaban yang jelas. Peneliti 

ingin memastikan bahwasanya jawaban tersebut benar dan bisa diandalkan, jadi mereka 

memeriksa informasi tersebut dengan saksama (Sahir, 2022). dalam studi ini, ada tiga jenis 

variabel: variabel independen (yang memdampaki),variabel dependen (yang didampaki), dan 

variabel intervening (yang menjadi perantara). Fokus penelitian  ini ialah pada organisasi 

manufaktur yang tercatat di BEI (BEI) pada masa tahun 2019-2023. 

Penelitian ini menggunakan populasi berupa perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI), dengan total 228 perusahaan. Periode pengamatan 

berlangsung dari tahun 2019 hingga 2023. Sampel penelitian dipilih menggunakan metode 

purposive sampling, yaitu teknik pemilihan sampel secara non-acak berdasarkan kriteria atau 

tujuan tertentu. Teknik ini dilakukan dengan mempertimbangkan berbagai aspek melalui 

metode judgment/purposive sampling, dengan kriteria sebagai berikut: 

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2019-2023. 

2. Perusahaan manufaktur yang tidak tersedia laporan tahunan lengkap selama periode 

2019-2023. 

3. Perusahaan manufaktur yang tidak melaporkan laporan keuangan dengan mata uang 

asing (Dollar). 
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4. Perusahaan manufaktur yang tidak memiliki harga saham lengkap dari tahun 2019-2023. 

 

HASIL 

Tabel 2. Hasil Regresi Berganda Persamaan I 

Dampak Return On Equity dan Current Ratio terhadap Struktur Modal 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.059 .757  9.324 .000 

ROE .417 .081 .437 5.164 .000 

CR -.695 .139 -.422 -4.984 .000 

a. Dependent Variable: DER 

 

Berdasarkan tabel 2, odel estimasi yang terpilih, diperoleh regresinya yakni: 

Z = 7.059 + 0, 417X1+-0,695X2 + e 

Tabel 3. Hasil Regresi Berganda Persamaan  II 

Dampak Return On Equity dan Current Ratio Atas Nilai Perusahaan Dengan Struktur 

Modal Sebagai Variabel Intervening 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.227 .204  30.527 .000 

ROE -.096 .017 -.431 -5.591 .000 

CR -.198 .030 -.516 -6.592 .000 

DER -.047 .020 -.193 -2.355 .020 

a. Dependent Variable: PBV 

 

Berlandaskan tabel 3, model estimasi yang terpilih, diperoleh regresinya yakni: 

Y = 6,227-0,096X1 -0,198X2-0,047Z+e 
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Hasil Uji Hipotesis 

Uji Parsial (Uji t) 

Tabel 4. Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji t) Persamaan I 

Coefficientsa 

Model 

t Sig. 

  

1 (Constant) 9.324 .000 

ROE 5.164 .000 

CR -4.984 .000 

a. Dependent Variable: DER 

 

1. Dampak ROE atas Struktur Modal (DER) 

Dari table 4 diatas terlihat t-hitung 5,164 dan t-tabel 1,975 dimana t-hitung lebih besar 

dari t-tabel (5,164 > 1,975) atau tingkat signifikan kecil dari alpha (0,00 < 0,05) maka 

dapat diperoleh H0 ditolak dan Ha diterima. Artinga ROE berpengaruh signifikan 

terhadap DER. 

2. Dampak CR atas Struktur Modal (DER) 

Dari table 4 diatas terlihat t=hitung -4.984 dan t-tabel 1,975 dimana t-hitung lebih 

kecil dari t-tabel (-4.984 < 1,975) atau tingkat signifikan lebih kecil dari alpha (0,00 < 

0,05) maka dapat diperoleh H0 ditolak dan Ha diterima. Artinya CR berpengaruh 

signifikan terhadap DER. 

Tabel 5. Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji t) Persamaan II 

Coefficientsa 

Model t Sig.  

1 (Constant) 30.527 .000  

ROE -5.591 .000  

CR -6.592 .000  

DER -2.355 .020  

a. Dependent Variable: PBV 
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1. Dari table 5 diatas terlihat t-hitung -5.591 dan t-tabel 1,975 dimana t-hitung lebih 

kecil dari t-table (-5.591 < 1,975) atau tingkat signifikan lebih kecil dari alpha (0,00 

< 0,05) maka dapat diperoleh H0 ditolak dan Ha diterima. Artinya ROE 

berpengaruh signifikan terhadap PBV. 

2. Dari tabel 5 diatas terlihat t-hitung -6.592 dan t-tabel 1,975 dimana t-hitung lebih 

kecil dari t-tabel (-6.592 < 1,975) atau tingkat signifikan kecil dari alpha (0,00 < 

0,05) maka dapat diperoleh H0 ditolak dan Ha diterima. Artinya CR berpengaruh 

signifikan terhadap PBV. 

3. Dari tabel 5 diatas terlihat t-hitung -2.355 dan t-tabel 1,975 dimana t-hitung lebih 

kecil dari t-tabel (-2.355< 1,975) atau tingkat signifikan kecil dari alpha (0,02 < 0,05) 

maka dapat diperoleh H0 ditolak dan Ha diterima. Artinya DER berpengaruh 

signifikan terhadap PBV. 

Uji Koefisien Determinasi (R-Square) 

Tabel 6. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2 ) Persamaan I 

Model Summaryb 

Model R Square Adjusted R Square  

1 .301 .287  

a. Predictors: (Constant), CR, ROE  

b. Dependent Variable: DER  

 

Berdasarkan Tabel 6 diatas diperoleh angka Adjusted R Square sebesar 0,287 atau 28,7% 

hasil ini menunjukan bahwa sumbangan ROE dan CR terhadap DER sebesar 0,287 atau 

28,7% sedangkan sisanya 71,3% dipengaruhi oleh variabel lain. 

 

Analisis Jalur (Path Analysis) 

Analisis jalur menunjukan besaran dari pengaruh total, pengaruh langsung, dan pengaruh 

tidak langsung dari satu variabel terhadap variabel lainnya. Hasil olah data mengetahui 

perhitungan pengaruh langsung, tidak langsung, dan total variabel penelitian ditunjukan pada 

tabel berikut: 
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Gambar 1. Diagram Koefisien Jalur 

Tabel 7. Hasil Perhitungan Dampak Langsung dan Tidak Langsung 

Hipotesis Pernyataan Langsung Tidak 
Langsung 

Keputusan 

H6 ROE berpengaruh 
tidak langsung 
terhadap DER 

-0,431 
 

0,437 x -0,193 
= -0,084 

Ditolak  

H7 CR berpengaruh 
tidak langsung 
terhadap DER 

-0,516 

 

-0,422 x -0,193 
= 0,081 

Ditolak  

 

1. Dampak ROE terhadap Nilai Perusahaan melewati Struktur Modal (DER) 

Variabel intervening tidak memediasi variabel X1 terhadap Y karena hubungan 

langsung lebih besar dari hubungan tidak langsung (0,431 > 0,084). 

2. Dampak CR terhadap Nilai Perusahaan melewati Struktur Modal (DER) 

Variabel intervening tidak memediasi variabel X2 terhadap Y karena hubungan lebih 

besar dari hubungan tidak langsung (0,516 > 0,081). 

 

PEMBAHASAN 

1. Pengaruh Return On Equity (X1) Terhadap Struktur Modal (Z) 

Berdasarkan hasil SPSS dapat dilihat bahwa hasil penelitian uji t nilai signifikan (0,000 

< 0,05) yang dapat disimpulkan bahwa Return On Equity berpengaruh dan signifikan 

terhadap Struktur Modal (DER). Maka ROE menjadi faktor yang mempengaruhi 

Struktur Modal. Sehingga  dapat  diartikan  bahwa Return On Equity berpengaruh 

dan signifikan terhadap Struktur Modal. Semakin tinggi Return On Equity semakin 

baik artinya posisi pemilik   perusahaan semakin kuat. Demikian pula sebaliknya. Jika, 
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perusahaan dengan tingkat Return On Equity yang tinggi pada umumnya akan 

menggunakan  hutang  dalam  jumlah  sedikit  atau  tidak  sama  sekali. Dapat 

disimpulkan Ho ditolak dan Ha diterima. Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan 

penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Jusmansyah et al., 2022) 

2. Pengaruh Currrent Ratio (X2) Terhadap Struktur Modal (Z) 

Berdasarkan hasil SPSS dapat dilihat variabel Current Ratio memiliki nilai signifikan 

0,000 artinya nilai signifikan lebih kecil dari tingkat signifikasi (0,000 < 0,05). 

Berdasarkan perbandingan nilai t hitung dengan t tabel (-4.984 < 1,975) dimana t 

hitung lebih kecil dari t tabel. Sehingga Current Ratio berpengaruh dan signifikan 

terhadap DER. Jika, Current Ratio mengalami kenaikan maka Struktur Modal akan 

turun dan begitu  pula sebaliknya.  Jika, Current  Ratio mengalami  penurunan  maka 

Struktur  Modal  akan naik. Current  Ratio yang  tinggi  menunjukkan  bahwa 

perusahaan  berhasil  melunasi hutangnya.  Sehingga  hutang  berkurang  dan 

berakibat  menurunnya  proporsi  hutang dalam  Struktur Modal. Penelitian ini   

sejalan   dengan   penelitian   yang   dilakukan   oleh (Jusmansyah et al., 2022) 

menyatakan hasil penelitian bahwa current ratio berpengaruh negative dan signifikan 

terhadap struktur modal (DER). 

3. Pengaruh Return On Equity (X1) Terhadap Nilai Perusahaan (Y) 

Berdasarkan hasil olah SPSS, terlihat t-hitung -5.591 dan t-tabel 1,975 dimana t-

hitung lebih kecil dari t-table (-5.591 < 1,975) atau tingkat signifikan lebih kecil dari 

alpha (0,00 < 0,05), dapat disimpulkan bahwa variabel ROE berpengaruh signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan. Return On Equity (ROE) adalah untuk mengukur 

seberapa  banyak  keuntungan  yang  menjadi  hak pemilik  modal  sendiri.  Semakin  

tinggi  ROE semakin  baik  kedudukan  pemilik  perusahaan  sehingga  akan  

menyebabkan  baiknya  penilaian investor  terhadap perusahaan yang menyebabkan 

meningkatnya harga saham dan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa ROE berpengaruh signifikan terhadap  nilai  perusahaan  (PBV).  Hal ini 

berarti bahwa saat perusahaan mengalami kenaikan  keuntungan  maka  harga saham 

perusahaan akan ikut naik sehingga akan meningkatkan  nilai  perusahaan.  ROE  

menjadi sebuah tolak ukur bagi para investor akan kemampuan perusahaan dalam 

mengelola sumber daya yang dimiliki dengan efektif atau tidak. Hasil Penelitian ini 

mendukung penelitian yang telah dilakukan oleh (Rini et al., 2023) yang menyatakan 
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bahwa return on equity (ROE) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Pengaruh Current Ratio (X2) Terhadap Nilai Perusahaan (Y) 

Berdasarkan hasil analisis SPSS, terlihat terlihat t-hitung -6.592 dan t-tabel 1,975 

dimana t-hitung lebih kecil dari t-tabel (-6.592 < 1,975) atau tingkat signifikan kecil 

dari alpha (0,00 < 0,05). Dapat disimpulkan bahwa variabel Current Ratio 

berpengaruh signifikakn terhadap Nilai Perusahaan. Semakin tinggi current ratio  

maka nilai perusahaan cenderung akan mengalami kenaikan, begitu pula sebaliknya. 

Hasil ini tidak konsisten dengan hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh 

(Safira et al., 2021) yang menyatakan bahwa Current ratio berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

5. Pengaruh Struktur Modal (Z) Terhadap Nilai Perusahaan (Y) 

Berdasarkan hasil analisis regresi berganda variabel Struktur Modal yang diproksikan 

dengan Debt to Equity Ratio (DER) terlihat t-hitung -2.355 dan t-tabel 1,975 dimana 

t-hitung lebih kecil dari t-tabel (-2.355<1,975) atau tingkat signifikan lebih kecil dari 

alpha (0,020<0,05) maka dapat disimpulkan H0 ditolak dan Ha diterima. 

6. Pengaruh Return On Equity Secara Tidak Langsung Terhadap Nilai Perusahaan 

Melalui Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening. 

Berdasarkan Analisis Regresi berganda, variabel intervening memediasi X1 terhadap 

Y karena hubungan langsung lebih besar dari hubungan tidak langsung (0,431 > 

0,084). Maka dapat disimpulkan Nilai Perusahaan tidak diukur dari seberapa besar 

DER yang diberikan kepada sebuah perusahaan. 

7. Pengaruh Current Ratio Secara Tidak Langsung Terhadap Nilai Perusahaan Melalui 

Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening. 

Berdasarkan Analisis Regresi Berganda, variabel intervening memediasi variabel X2 

terhaadap Y karena hubungan langsung lebih besar dari hubungan tidak langsung 

(0,516 > 0,081). Dapat disimpulkan hipotesis ini diterima Ho diterima dan Ha 

ditolak. 

 

KESIMPULAN 

Studi ini bermaksud untuk memahami dampak Return On Equity dan Current Ratio atas 

Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur, dengan memakai Struktur Modal sebagai 
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variabel intervening. Analisis difokuskan pada perusahaan yang tercatat di BEI dari tahun 

2019 sampai 2023, yang menghasilkan beberapa kesimpulan yakni:  

1. Secara Parsial ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Struktur 

Modal. 

2. Secara Parsial CR memiliki pengaruh negatif dan  signifikan terhadap Struktur Modal. 

3. Secara Parsial ROE memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. 

4. Secara Parsial CR memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. 

5. Secara Parsial Struktur Modal memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan. 

6. Secara Parsial Struktur Modal tidak memediasi ROE terhadap Nilai Perusahaan 

karena hubungan langsung ROE terhadap Nilai Perusahaan lebih besar dari 

hubungan tidak langsung melalui Struktur Modal. 

7. Secara Parsial Struktur Modal  tidak memediasi CR terhadap Nilai Perusahaan karena 

hubungan langsung lebih besar dari hubungan tidak langsung melalui Struktur Modal. 
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